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ABSTRACT

Research from Fauziyah Lamaya NIM: 8112172007 MM, with the title "THE
EFFECT OF ECONOMIC VALUE ADDED AND MARKET VALUE ADDED
ON RETURN OF SHARES IN LQ45 COMPANIES REGISTERED IN
INDONESIA STOCK EXCHANGE 2016 - 2018". Supervised by: Dr. Stanis
Man, SE, M.Si, (Chairman) and Dr. Henny A. Manafe, SE, M.M

The company's financial statements have an important role, as a basis for
evaluating financial performance and are used by investors in order to estimate the
rate of return that will be obtained. Shareholders' prosperity can be assessed from the
company's performance, among others, by using Economic Value Added (EVA)
analysis to determine whether a company has succeeded in creating value or not.
Apart from EVA, there is another concept, namely Market Value Added (MVA) as a
measurement of financial and market performance. The purpose of this study is to
determine companies that have good performance are assessed by using Economic
Value Added (EVA), Market Value Added (MVA) on stock returns in LQ45
companies listed on the Indonesia Stock Exchange (BEI) for the period 2016-2018,
and to find out the influence of Economic Value Added (EVA), Market Value Added
(MVA) on stock returns in LQ45 companies listed on the Indonesia Stock Exchange
(BEI) for the 2016-2018 period.

The research method used is quantitative methods, the number of LQ45
companies studied was 38 companies with the 2016-2018 period. Methods of data
analysis using descriptive statistical analysis and simultaneous test and partial test.
The results obtained from this study are companies that have a good reputation in the
ranks of the LQ45 index companies are assessed from company performance which is
calculated using the proxy Economic Value Added (EVA), Market Value Added
(MVA) on stock returns during the study period is the company PT. Bumi Resources
Tbk which occurred in 2016, with a maximum value of 30%. Simultaneously, EVA
and MVA have a significant effect on stock returns with a value of Sig 0.000 <0.05.
Meanwhile, partially, EVA which has a significant effect on stock returns is obtained
by the value of Sig 0.000 <0.05.

For investors who will invest their shares, it is hoped that EVA and MVA can be used
as better references in considering Stock Return.

Keywords: EVA, MVA, Stock Return
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ABSTRAK

Riset dari Fauziyah Lamaya NIM: 8112172007 MM, dengan judul “PENGARUH
ECONOMIC VALUE ADDED DAN MARKET VALUE ADDED TERHADAP
RETURN SAHAM PADA PERUSAHAAN LQ45 YANG TERDAFTAR DI
BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2016 — 2018”. Dibimbing oleh: Dr. Stanis
Man, SE, M.Si, (Ketua) dan Dr. Henny A. Manafe, SE, M.M

Laporan keuangan perusahaan memiliki peran penting, sebagai dasar penilaian
kinerja keuangan dan digunakan oleh investor guna dapat memperkirakan tingkat
pengembalian yang akan diperoleh. Kemakmuran pemegang saham dapat dinilai dari
kinerja perusahaan antara lain dengan menggunakan analisis Economic Value Added
(EVA) guna mengetahui suatu perusahaan telah berhasil menciptakan suatu nilai atau
belum. Selain EVA, ada konsep lain yaitu Market Value Added (MVA) sebagai alat
ukur kinerja keuangan dan pasar. Tujuan dari penelitian ini untuk mengetahui
perusahaan yang mempunyai kinerja baik dinilai dengan menggunakan Economic
Value Added (EVA), Market Value Added (MVA) terhadap Return saham pada
perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2016-2018,
serta untuk mengetahui pengaruh Economic Value Added (EVA), Market Value Added
(MVA) terhadap Return saham pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) periode 2016-2018.

Metode penelitian yang digunakan metode kuantitatif, jumlah perusahaan LQ45
yang diteliti sebanyak 38 perusahaan dengan periode 2016-2018. Metode analisis data
menggunakan analisis statistic descriptive dan uji simultan serta uji parsial. Hasil
yang diperoleh dari penelitian ini adalah Perusahaan yang mempunyai reputasi baik
dalam jajaran perusahaan indeks LQ45 dinilai dari kinerja perusahaan yang dihitung
menggunakan proksi Economic Value Added (EVA), Market Value Added (MVA)
terhadap Return saham selama periode penelitian adalah perusahaan PT. Bumi
Resources Thk yang terjadi pada tahun 2016, dengan nilai maksimum sebesar 30%.
Secara simultan EVA dan MVA memiliki pengaruh yang nyata terhadap return
saham dengan nilai Sig 0,000 < 0,05. Sedangkan secara parsial EVA yang memiliki
pengaruh yang nyata terhadap return saham dengan diperoleh nilai Sig 0,000 < 0,05.

Bagi investor yang akan menginvestasikan sahamnya diharapkan EVA dan MVA
dapat dijadikan acuan yang lebih baik dalam mempertimbangkan Return Saham.

Kata Kunci: EVA, MVA, Return Saham
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