
60 
 

BAB V 

PENUTUP 

 

A.  Kesimpulan  

    Berdasarkan hasil penelitian pada bab sebelumnya, maka dapat ditarik 

beberapa kesimpulan sebagai berikut :  

1. Berdasarkan perhitungan NOPAT pada PT. Semen Baturaja dan PT. Semen 

Indonesia diperoleh hasil bahwa kedua perusahaan memiliki kinerja yang 

berbeda. Dilihat dari pajak kedua  perusahaan yang mengalami fluktuasi 

dari tahun ke tahunnya, maka nilai NOPAT pada PT. Semen Baturaja 

mengalami penurunan dari tahun 2019-2020, dan PT. Semen Indonesia  

mengalami penurunan pada tahun 2020. 

2. Berdasarkan hasil perhitungan Invested Capital pada PT. Semen Baturaja 

dan PT. Semen Indonesia selalu mengalami fluktuasi dari tahun 2017-2021, 

hal ini disebabkan karena meningkat dan menurunnya jumlah utang dan 

ekuitas pada kedua perusahaan setiap tahunnya. 

3. Berdasarkan hasil perhitungan WACC pada PT. Semen Baturaja dan PT. 

Semen Indonesia dapat diketahui bahwa kedua perusahaan lebih banyak 

menggunakan modal sendiri daripada utang, sehingga laba tahun berjalan 

mengalami peningkatan dan digunakan untuk menghitung biaya modal 

(Re). 

4. Berdasarkan hasil perhitungan Capital Charge pada PT. Semen Baturaja 

dan PT. Semen Indonesia dapat diketahui bahwa peningkatan dan 
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penurunan Capital Charge dikarenakan Invested Capital dan WACC yang 

mengalami fluktuasi dari tahun 2017-2021. 

5. Berdasarkan hasil perhitungan EVA pada PT. Semen Baturaja dan PT. 

Semen Indonesia dapat diketahui bahwa peningkatan dan penurunan nilai 

EVA pada kedua perusahaan disebabkan oleh meningkat dan menurunnya 

Capital Charge pada kedua perusahaan tersebut. 

6.  Berdasarkan hasil perhitungan kinerja keuangan pada PT. Semen Baturaja 

dan PT. Semen Indonesia ditinjau dari perhitungan NOPAT, Invested 

Capital, WACC, Capital Charge, dan EVA, menunjukan bahwa PT. Semen 

Baturaja memiliki nilai tambah ekonomi yang lebih tinggi dibandingkan 

PT. Semen Indonesia. Hal yang membedakan kinerja keuangan kedua 

perusahaan adalah karena jumlah hutang yang dimiliki lebih besar dari pada 

modal sendiri. 

B.  Saran 

1. Disarankan perusahaan melakukan analisis keuangan secara keseluruhan 

dengan rutin untuk menentukan kinerja keuangan dalam perusahaan setiap 

tahunnya. 

2. Perusahaan harus lebih meningkatkan kinerja keuangannya, sehingga 

persepsi investor terhadap perkembangan perusahaan dimasa depan dapat 

dijaga dengan baik dan perusahaan dituntut agar dapat meningkatkan laba 

perusahaan. 

3. Diharapkan menambah periode pengamatan yang lebih panjang lagi bagi 

peneliti selanjutnya bisa lebih dari lima tahun. 
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