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  ABSTRAK 

Chrispy Th P Daud, NIM 8112181009 MM, dengan judul tesis “Analisis Prediksi 

Kebangkrutan pada Perusahaan Semen yang Go Public di Bursa Efek Indonesia 

menggunakan Metode Altman Z Score” dibawah bimbingan Dr. Henny A. Manafe, SE, MM 

sebagai pembimbing I dan Rere Paulina Bibiana, SE, M.Si sebagai pembimbing II. 

Permasalahan pokok dalam penelitian ini adalah Bagaimana perkembangan kinerja 

keuangan Perusahaan Semen yang go public di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2019 dan 

Apakah kondisi Perusahaan Semen yang go public di Bursa Efek Indonesia akan mengarah 

pada kebangkrutan, sedangkan yang menjadi tujuan penelitian ini adalah mengetahui dan 

menganalisis kondisi kesehatan perusahaan yang go public di Bursa Efek Indonesia serta 

mengetahui dan menganalisis prediksi kebangkrutan pada perusahaan semen yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini bersifat dekskriptif kualitatif dan kuantitatif dengan 

objek penelitiannya pada Perusahaan Semen yang go public di Bursa Efek Indonesia. Teknik 

pengumpulan data dalam penelitian ini adalah dokumentasi. Teknik analisis data yang 

dipakai adalah deskriptif kualitatif dan kuantitatif.  

Hasil analisis kinerja keuangan menunjukkan bahwa PT Indocement Tunggal Prakarsa 

Tbk memiliki rata-rata yang lebih tinggi di bandingkan kedua perusahaan sebesar 3.38 pada 

current ratio, 2.89 pada quick ratio dan 2.55 pada cahs ratio dari standar industri. Analisis 

average collection period dan analisis working capital turn over menunjukkan bahwa PT 

Semen Indonesia Tbk memiliki rata-rata paling baik 65.29 hari  dan 6.18 kali dari standar 

industri. Analisis receivable turn over menunjukkan bahwa PT Holcim Indonesia Tbk 

memiliki rata-rata paling tinggi sebanyak 5.91 kali. Analisis inventory turn over, analisis 

fixed asset turn over, total asset turn over dan analisis net profit margin menunjukkan bahwa 

ketiga perusahaan semen tidak mencapai standar industri. Analisis return of investment dan 

analisis return on equity menunjukkan bahwa PT Indocement Tunggal Prakarsa dan PT 

Semen Indonesia Tbk memiliki nilai rata-rata sebesar 0.65 dan 1.62 yang melebihi standar 

industri. Total debt to total asset, menunjukan PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk 

memiliki nilai rata-rata 0.15 dari standar industri 0.35. kemudian pada total debt to equity 

ratio dan long term debt to equity ratio menunjukkan bahwa PT Semen Indonesia Tbk 

memiliki rata-rata paling tinggi dibanding kedua perusahaan yaitu 18.51 dan 11.85. Hasil 

prediksi kebangkrutan perusahaan semen yang go public di Bursa Efek Indonesia pada Tahun 

2017 sampai dengan 2019 mengunakan metode altman z score modifikasi menunjukkan 

bahwa ketiga perusahaan dalam keadaan sehat atau tidak mengalami kebangkrutan dengan 

nilai Z > 2.60.  

Saran manajemen ketiga perusahaan sebaiknya lebih meningkatkan efektivitas 

penggunaan aktiva dengan cara meningkatkan penjualan sehingga perusahaan lebih produktif 

dan bagi PT Holcim Indonesia Tbk lebih meningkatkan aktiva lancar, salah satunya dengan 

cara penjualan saham atau obligasi. Untuk memperbaiki kinerja menurut Altman Z-Score, 

manajemen perusahaan semen harus meningkatkan nilai dari net working capital dengan cara 

menaikan asset lancarnya karena selain itu asset lancar juga akan meningkatkan likuiditas. 

Penelitian selanjutnya disarankan untuk memperluas sampel, populasi, dan sektor industri 

yang digunakan dalam penelitian, serta disarankan untuk menggunakan model prediksi 

kebangkrutan yang lainnya. 

Kata Kunci : Kinerja Keuangan, Prediksi Kebangkrutan 
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ABSTRACT 

Chrispy Th P Daud, NIM 8112181009 MM, with the title of the thesis "Analysis of 

Bankruptcy Predictions in Cement Companies Going Public on the Indonesia Stock 

Exchange using the Altman Z Score Method" under the guidance of Dr. Henny A. Manafe, 

SE, MM as supervisor I and Rere Paulina Bibiana, SE, M.Si as mentor II. 

The main problem in this research is how is the development of the financial 

performance of a cement company that went public on the Indonesia Stock Exchange in 

2017-2019 and whether the condition of a cement company that goes public on the Indonesia 

Stock Exchange will lead to bankruptcy, while the purpose of this study is to know and 

analyze the health condition of companies that go public on the Indonesia Stock Exchange as 

well as knowing and analyzing bankruptcy predictions at cement companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange. This research is descriptive qualitative and quantitative with the 

object of research on the cement companies that go public on the Indonesia Stock Exchange. 

The data collection technique in this research is documentation. The data analysis technique 

used is descriptive qualitative and quantitative. 

The results of the financial performance analysis show that PT Indocement Tunggal 

Prakarsa Tbk has a higher average than the two companies of 3.38 in the current ratio, 2.89 in 

the quick ratio and 2.55 in the cahs ratio of the industry standard. Analysis of the average 

collection period and analysis of working capital turnover shows that PT Semen Indonesia 

Tbk has the best average of 65.29 days and 6.18 times the industry standard. The receivable 

turn over analysis shows that PT Holcim Indonesia Tbk has the highest average of 5.91 times. 

Inventory turnover analysis, fixed asset turnover analysis, total asset turnover and net profit 

margin analysis showed that the three cement companies did not meet industry standards. 

Analysis of return on investment and analysis of return on equity show that PT Indocement 

Tunggal Prakarsa and PT Semen Indonesia Tbk have an average value of 0.65 and 1.62 

which exceed industry standards. Total debt to total assets, shows that PT Indocement 

Tunggal Prakarsa Tbk has an average value of 0.15 from the industry standard of 0.35. Then 

the total debt to equity ratio and long term debt to equity ratio show that PT Semen Indonesia 

Tbk has the highest average compared to the two companies, namely 18.51 and 11.85. The 

prediction results of the bankruptcy of cement companies that went public on the Indonesia 

Stock Exchange from 2017 to 2019 using the modified altman z score method showed that 

the three companies were in good health or did not go bankrupt with a Z value> 2.60. 

Management advice from the three companies should further increase the effectiveness 

of the use of assets by increasing sales so that the company is more productive and for PT 

Holcim Indonesia Tbk to further increase current assets, one of which is by selling shares or 

bonds. To improve performance according to the Altman Z-Score, cement company 

management must increase the value of net working capital by increasing current assets 

because in addition current assets will also increase liquidity. Further research is suggested to 

expand the sample, population, and industrial sector used in the study, and it is suggested to 

use other bankruptcy prediction models. 

Key Words : Financial Performance, Bankruptcy Prediction 
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