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BAB V 

PENUTUP 

1.1 Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis yang telah dijelaskan pada bab 

sebelumnya, maka diperoleh kesimpulan sebagai berikut: 

1.1.1 Hasil analisis deskriptif mengenai likuiditas, solvabilitas, 

aktivitas, profitabilitas, kebijakan dividen dan nilai perusahaan. 

1. Rasio likuiditas tertinggi yang diukur dengan current ratio 

dan quick ratio terjadi pada PT DMAS dan  PT BEST. Hal 

ini berarti kemampuan kedua perusahaan tersebut dalam 

memenuhi kewajiban jangka pendeknya lebih baik dari 

perusahaan-perusahaan yang lainnya. Perusahaan yang 

memiliki rasio likuiditas terendah adalah PT JRPT, PT MKPI 

dan PT GMTD. Ini menunjukkan bahwa kinerja ketiga 

perusahaan tersebut yang diukur dari rasio likuiditas adalah 

yang paling rendah jika dibandingkan dengan perusahaan-

perusahaan lainnya. 

2. Rasio solvabilitas tertinggi yang diukur dengan debt to asset 

ratio dan debt to equity ratio dihasilkan oleh PT PPRO dan 

PT SMRA. Hal ini membuktikan kedua perusahaan ini 

menggunakan hutang yang lebih besar dibandingkan dengan 

penggunaan aset dan modal sendiri. Sedangkan perusahaan 

yang memiliki rasio solvabilitas terendah adalah PT DMAS 
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yang berarti perusahaan ini menggunakan hutang lebih kecil 

dibandingkan penggunaan aset dan modal sendiri. 

3. Rasio aktivitas tertinggi yang diukur menggunakan total asset 

turn over dan working capital turn over terjadi pada PT 

MKPI, PT PWON, PT GMTD dan PT JRPT. Sedangkan 

perusahaan yang memiliki rasio aktivitas terendah adalah PT 

BEST dan PT PPRO. 

4. Rasio profitabilitas tertinggi yang diukur dengan return on 

equity dan return on asset dihasillkan oleh PT DMAS dan PT 

MKPI. Hal ini menunjukkan kemampuan kedua perusahaan 

ini dalam menghasilkan laba dari penggunaan aset dan 

modalnya lebih besar jika dibandingkan dengan perusahaan 

yang lain. Sedangkan perusahaan yang memiliki rasio 

profitabilitas terendah adalah PT BEST, PT DMAS, PT 

GMTD dan PT SMRA. Hal ini menunjukkan kinerja 

perusahaan dalam menghasilkan laba lebih rendah jika 

dibandingkan dengan perusahaan-perusahaan lainnya. 

5. Kebijakan dividen tertinggi yang diukur dengan dividend 

payout ratio dan dividend yield terjadi pada PT DMAS dan 

perusahaan yang memiliki kebijakan dividen terendah adalah 

PT BEST, PT GMTD dan PT PPRO. 

6. Nilai perusahaan tertinggi yang diukur dengan price book 

value dan price earning ratio terjadi pada PT MKPI, PT 
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PPRO dan PT SMRA. Sedangkan perusahaan yang memiliki 

nilai perusahaan terendah adalah PT BEST, PT DMAS dan 

PT GMTD. Kondisi ini mencerminkan bahwa perusahaan 

mengalami penurunan harga saham yang menyebabkan nilai 

perusahaan juga menurun. 

1.1.2 Hasil pengujian pengaruh likuiditas, solvabilitas dan aktivitas 

terhadap nilai perusahaan dengan profitabilitas dan kebijakan 

dividen sebagai variabel intervening 

1. Likuiditas berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap 

profitabilitas pada perusahaan properti dan real estate yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2015-2019. 

Pengaruh likuiditas terhadap profitabilitas menunjukkan nilai 

koefisien sebesar −0,039 dengan nilai t-statistik 0,437 <

1,96 dan tingkat signifikan 0,662 > 0,05. 

2. Solvabilitas berpengaruh negatif dan tidak signifikan 

terhadap profitabilitas pada perusahaan properti dan real 

estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2015-

2019. Pengaruh solvabilitas terhadap profitabilitas 

menunjukkan nilai koefisien sebesar −0,171 dengan nilai t-

statistik 1,671 < 1,96 dan tingkat signifikan 0,095 > 0,05. 

3. Aktivitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

profitabilitas pada perusahaan properti dan real estate yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2015-2019. 
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Pengaruh aktivitas terhadap profitabilitas menunjukkan nilai 

koefisien sebesar 0,804 dengan nilai t-statistik 9,722 > 1,96 

dan tingkat signifikan 0,000 < 0,05. 

4. Likuiditas berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

kebijakan dividen pada perusahaan properti dan real estate 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2015-2019. 

Pengaruh likuiditas terhadap kebijakan dividen menunjukkan 

nilai koefisien sebesar 0,439 dengan nilai t-statistik 2,628 >

1,96 dan tingkat signifikan 0,009 < 0,05. 

5. Solvabilitas berpengaruh negatif dan signifikan terhadap 

kebijakan dividen pada perusahaan properti dan real estate 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2015-2019. 

Pengaruh solvabilitas terhadap kebijakan dividen 

menunjukkan nilai koefisien sebesar −0,247 dengan nilai t-

statistik 2,217 > 1,96 dan tingkat signifikan 0,027 < 0,05. 

6. Aktivitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

kebijakan dividen pada perusahaan properti dan real estate 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2015-2019. 

Pengaruh aktivitas terhadap kebijakan dividen menunjukkan 

nilai koefisien sebesar 0,204 dengan nilai t-statistik 2,328 >

1,96 dan tingkat signifikan 0,020 < 0,05. 

7. Likuiditas berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap 

nilai perusahaan pada perusahaan properti dan real estate 
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yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2015-2019. 

Pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan menunjukkan 

nilai koefisien sebesar 0,201 dengan nilai t-statistik 1,181 <

1,96 dan tingkat signifikan 0,238 > 0,05. 

8. Solvabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan properti dan real estate yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2019. 

Pengaruh solvabilitas terhadap nilai perusahaan menunjukkan 

nilai koefisien sebesar 0,570 dengan nilai t-statistik 2,814 >

1,96 dan tingkat signifikan 0,005 < 0,05. 

9. Aktivitas berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap 

nilai perusahaan pada perusahaan properti dan real estate 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2019. 

Pengaruh aktivitas terhadap nilai perusahaan menunjukkan 

nilai koefisien sebesar 0,292 dengan nilai t-statistik 1,779 <

1,96 dan tingkat signifikan 0,076 > 0,05. 

10. Profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

nilai perusahaan pada perusahaan properti dan real estate 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2019. 

Pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan 

menunjukkan nilai koefisien sebesar 0,363 dengan nilai t-

statistik 2,304 > 1,96 dan tingkat signifikan 0,042 < 0,05. 
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11.  Kebijakan dividen berpengaruh negatif dan tidak signifikan 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan properti dan real 

estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-

2019. Pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan 

menunjukkan nilai koefisien sebesar  −0,155 dengan nilai t-

statistik 1,035 < 1,96 dan tingkat signifikan 0,301 > 0,05. 

12. Profitabilitas tidak mampu memediasi pengaruh likuiditas 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan properti dan real 

estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-

2019. Pengaruh tidak langsung likuiditas terhadap nilai 

perusahaan melalui profitabilitas menunjukkan nilai koefisien 

sebesar −0,014 dengan nilai t-statistik 0,370 < 1,96 dan 

tingkat signifikan 0,711 > 0,05. 

13. Profitabilitas tidak mampu memediasi pengaruh solvabilitas 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan properti dan real 

estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-

2019. Pengaruh tidak langsung solvabilitas terhadap nilai 

perusahaan melalui profitabilitas menunjukkan nilai koefisien 

sebesar −0,062 dengan nilai t-statistik 1,160 < 1,96 dan 

tingkat signifikan 0,247 > 0,05. 

14. Profitabilitas mampu memediasi pengaruh aktivitas terhadap 

nilai perusahaan pada perusahaan properti dan real estate 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2019. 
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Pengaruh tidak langsung aktivitas terhadap nilai perusahaan 

melalui profitabilitas menunjukkan nilai koefisien sebesar 

0,292 dengan nilai t-statistik 1,969 > 1,96 dan tingkat 

signifikan 0,050. 

15. Kebijakan dividen tidak mampu memediasi pengaruh 

likuiditas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan properti 

dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

Periode 2015-2019. Pengaruh tidak langsung likuiditas 

terhadap nilai perusahaan melalui kebijakan dividen 

menunjukkan nilai koefisien sebesar −0,068 dengan nilai t-

statistik 0,877 < 1,96 dan tingkat signifikan 0,381 > 0,05.   

16. Kebijakan dividen tidak mampu memediasi pengaruh 

solvabilitas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 

properti dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2015-2019. Pengaruh tidak langsung 

solvabilitas terhadap nilai perusahaan melalui kebijakan 

dividen menunjukkan nilai koefisien sebesar 0,038 dengan 

nilai t-statistik 0,955 < 1,96 dan tingkat signifikan 0,340 >

0,05. 

17. Kebijakan dividen tidak mampu memediasi pengaruh 

aktivitas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan properti 

dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

Periode 2015-2019. Pengaruh tidak langsung aktivitas 
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terhadap nilai perusahaan melalui kebijakan dividen 

menunjukkan nilai koefisien sebesar −0,032 dengan nilai t-

statistik 0,752 < 1,96 dan tingkat signifikan 0,453 > 0,05.   

1.2 Saran  

Saran yang dapat diberikan berdasarkan hasil penelitian yang 

dilakukan adalah sebagai berikut: 

1. Bagi Pihak Perusahaan 

a. Perusahaan sebaiknya menjaga likuiditas dalam kondisi yang 

tidak terlalu tinggi karena akan memberikan gambaran bahwa 

banyaknya kelebihan uang tunai (idle fund) yang cukup besar. 

Hal ini dapat diatasi dengan melakukan berbagai investasi 

dengan risiko rendah sehingga memberikan keuntungan yang 

dapat meningkatkan nilai perusahaan. 

b.  Perusahaan sebaiknya membatasi penggunaan utang yang 

terlalu besar karena menggambarkan risiko yag besar pula. Jika 

penggunaan hutang diikuti dengan investasi seperti melakukan 

penambahan pada aktiva tetap yang mendorong produktivitas 

perusahaan, hal ini dapat meningkatkan nilai perusahaan. 

c. Perusahaan disarankan untuk meningkatkan kemampuan dalam 

menghasilkan keuntungan dengan cara meningkatkan penjualan 

atau penggunaan aktiva dan modal yang optimal. 

d. Perusahaan disarankan untuk lebih memperhatikan dan 

menstabilkan pembagian dividen  kepada para investor untuk 
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menarik pihak investor berinvestasi sehingga dapat 

meningkatkan nilai perusahaan. 

2. Bagi Investor dan Calon Investor 

Dengan adanya penelitian ini, sebaiknya investor maupun calon 

investror lebih selektif lagi dalam memilih perusahaan yang akan 

dijadikan tempat berinvestasi. Peneliti menyarankan agar investor 

maupun calon investor berinvestasi pada PT DMAS karena 

perusahaan ini memiliki likuiditas tinggi dan solvabilitas yang 

rendah, perusahaan juga memiliki kemampuan menghasilkan laba 

dan pembagian dividen yang tinggi. Peneliti juga menyarankan 

untuk berinvestasi pada PT MKPI karena perusahaan memiliki 

kemampuan yang dalam mengelola aktivitas untuk menghasilkan 

profitabilitas tinggi sehingga nilai perusahaan juga tinggi. 

3. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Disarankan kepada peneliti selanjutnya untuk menambah variabel-

variabel lain seperti pertumbuhan penjualan, ukuran perusahaan dan 

Good Corporate Governance yang belum dicantumkan dalam 

penelitian ini. Agar dapat perbandingan hasil, peneliti selanjutnya 

diharapkan untuk menambah periode penelitian atau mengubah 

sampel yang digunakan.  
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