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  BAB V 

PENUTUP 

 

1.1 KESEIMPULAN  

     Berdasarkan hasil penelitian tentang Pengaruh Kebijakan Dividen, 

Profitabilitas dan Pertumbuhan Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan dengan 

Struktur Modal sebagai Variabel Intervening pada Perusahaan LQ45 yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia, penulis menarik  kesimpulan sebagai berikut: 

1. Kebijakan dividen berpengaruh negatif signifikan terhadap  struktur modal 

pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama tahun 

2015-2019. Hal ini berarti semakin tinggi kebijakan dividen maka struktur 

modal perusahaan akan menurun.   

2. Profitabilitas berpengaruh negatif signifikan terhadap struktur modal pada 

perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama tahun 

2015-2019. Hal ini berarti semakin tinggi tingkat profitabiliats atau 

keuntungan yang dihasilkan oleh perusahaan maka struktur modal 

perusahaan akan menurun.  

3. Pertumbuhan perusahaan berpengaruh positif tidak signifikan terhadap 

struktur modal pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia selama tahun 2015-2019. Hal ini berarti semakin tinggi 

pertumbuhan perusahaan tidak akan berpengaruh signifikan terhadap 

struktur modal perusahaan. 

4. Kebijakan dividen berpengaruh positif dan signfikan terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 
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selama tahun 2015-2019. Hal ini berarti bahwa semkain tinggi dividen yang 

akan dibayarkan kdepada pemegang saham, akan berpengaruh pada 

peningkatan harga saham dan pada akhirnya akan meningkatkan nilai 

perusahaan. 

5. Profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama tahun 

2015-2019. Hal ini berarti semakin tinggi tingkat profitabilitas suatu 

perusahaan akan meningkatkan nilai perusahaan.  

6. Pertumbuhan perusahaan berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

selama tahun 2015-2019. Hal ini berarti kenaikan dan  penurunan 

pertumbuhan perusahaan tidak akan berpengaruh terhadap kenaikan dan 

penurunan nilai perusahaan.  

7. Struktur modal berpengaruh positif dan signifikan terrhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

selama tahun 2015-2019. Hal ini berarti semakin tinggi struktur moda 

perusahaan akan berpengaruh pada peningkatan nilai perusahaan. 

8. Kebijakan dividen berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan melalui struktur modal pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia selama tahun 2015-2019. Hal ini berarti bahwa 

struktur modal mampu memediasi pengaruh kebijkan dividen terhadap nilai 

perusahaan. 
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9. Profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan 

melalui struktur modal pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia selama tahun 2015-2019. Hal ini berarti bahwa struktur modal 

mampu memediasi pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan. 

10. Pertumbuhan perusahaan berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap 

nilai perusahaan melalui struktur modal pada perusahaan LQ45 yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama tahun 2015-2019. Hal ini berarti 

bahwa struktur modal mampu tidak mampu memediasi pengaruh 

pertumbuhan perusahaan terhadap nilai perusahaan. 

1.2 Saran 

     Berdasarkan hasil penelitian ini, penulis memberikan saran yang 

bermanfaat sebagai berikut :  

1. Bagi perusahaan 

Penelitian ini diharapkan dapat membantu perusahaan dalam 

mempertimbangkan pengambilan keputusan keuangan perusahaan. 

Perusahaan dapat mempertimbangkan hal-hal sebagai berikut :\ 

a. Memperhatikan struktur modal di dalam perusahaan, artinya bahwa 

modal sendiri yang dimiliki oleh perusahaan harus lebih besar 

dibandingkan modal asing.  

b. Memperhatikan tingkat pertumbuhan perusahaan, dengan cara 

meningkatkan pertumbuhan aset dan pertumbuhan penjualan sehingga 

dapat menarik minat investor dalam menginvestasikan dananya di 

dalam perusahaan.  
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c. Perusahaan dapat meningkatkan pembayaran dividen kepada pemegang 

saham agar dapat menarik minat investor maupun calon investor dalam 

membeli saham perusahaan sehingga harga perusahaan meningkat, dan 

akhirnya berdampak pada peningkatan nilai perusahaan.  

2. Bagi Investor 

Setiap kegiatan investasi pada umunya mengandung unsur 

ketidakpastian. Dikarenakan investor menghadapi kesempatan investasi 

yang berisiko maka pilihan investasi tidak hanya mengandalkan pada tingkat 

keuntungan saja tetapi investor harus bersedia menanggung resiko yang 

diakibatkan dari keputusan investasi diambil.  

Penelitian ini diharapkan menjadi pertimbangan bagai para investor 

dalam memutuskan sebuah keputusan investasi yang akan dilakukan, karena 

bisa dipastikan setiap investor menginginkan prospek yang lebih baik bagi 

perusahaanya dimasa yang akan datang. 

3. Bagi peneliti selanjutnya 

Diharapkan hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai bahan 

referensi dan perbandingan untuk peneliti selanjutnya. Penelitian berikutnya 

dapat menguji kembali variabel dalam penelitian ini yang memiliki hasil 

tidak signifikan. 

Penelitian berikutnya dapat menambah atau mengganti variabel 

independent dalam model penelitian ini sehingga dapat diperoleh hasil 

penelitian terkait faktor yang berpengaruh terhadap nilai perusahaan secara 

lebih mendalam. Faktor yang ditambhakan seperti likuiditas, good corporate 
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governance, kepemilikian institusional, insider ownership dan kebijakan-

kebijakan lainnya yang mempengaruhi nilai perusahaan. 
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LAMPIRAN 1 

Daftar Nama Sampel Perusahaan yang tergabung dalam LQ45 pada Periode 

Tahun 2015-2019 

No. Kode Emiten Nama Perusahaan 

1 ARKA Ark Corporindo Tbk. 

2 ASII Astra Internasional Tbk. 

3 BBCA Bank Central Asia Tbk. 

4 BBNI Ban Negara Indonesia Tbk 

5 BBRI Bank Rakyat Indonesia Tbk. 

6 BBTN Bank Tabungan Negara Tbk. 

7 BMRI Bank Mandiri Tbk. 

8 GGRM Gudang Garam Tbk. 

9 ICPB Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. 

10 INDF Indofood Tbk. 

11 INTP Indocement Tunggal Prakarsa Tbk. 

12 JSMR Jasa Marga Tbk. 

13 KLBF Kalbe Farma Tbk. 

14 PTBA Bukit Asam Tbk. 

15 SCMA Surya Citra Media Tbk. 

16 TLKM Telkom Indonesia Tbk. 

17 WIKA Wijaya Karya Tbk. 

18 WSKT Waskita Karya Tbk. 
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LAMPIRAN II 

UJI ALGORITMA TAHAP I 

 

 

1. Diaram Jalur 

 

2. Outer Loading tahap I 
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3. Validitas dan Reliabilitas Tahap I 

 

 

 

LAMPIRAN III 

Uji Algoritma Tahap II 

 

 

1. Diagram jalur tahap II 
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2. Outer Loading 

 

3. Cross Loading 
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4. Validitas dan Reabilitas 

 

 

5. R-Square 
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LAMPIRAN IV 

UJI BOOSTRAPING TAHAP I 

 

1. Kofisein Jalur tahap I 

 
 

2. Efek Tidak Langsung 
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LAMPIRAN V 

UJI BOOSTRAPING TAHAP II 

 

 

1. Koefisien JaluR 

 

2. Efek Tidak Langsung 
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3. Gambar jalur 
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