BAB V
PENUTUP
A. Kesimpulan
Analisis potensi financial distress (kebangkrutan) pada perusahaan
telekomunikasi go public, PT. XL Axiata Tbk dengan menggunakan rasio-
rasio dan metode Z-Score Altman, pada tahun 2011 sampai dengan tahun

2015, menunjukkan bahwa:

1. Hasil perhitungan liquidity ratio (X; = working capital to total assets), age
of firm and cumulative profitability ratio (X, = retained earnings to total
assets), profitability ratio (X3 = EBIT to total assets) dan financial
structure ratio (X4 = market value of equity to total liabilities) dari tahun
2011 menunjukkan terjadi penurunan pada keempat rasio terutama pada
pada liquidity ratio (working capital to total assets), profitability ratio
(EBIT to total assets) dan financial structure ratio (market value of equity
to total liabilities). Rasio likuiditas (liquidity ratio) perusahaan
menunjukkan angka negatif selama lima tahun berturut-turut, rasio
profitabilitas (profitability ratio) perusahaan mengalami penurunan selama
lima tahun berturut-turut dan bernilai negatif pada dua tahun terakhir, dan
rasio struktur modal (financial structure) perusahaan mengalami
penurunan selama lima tahun berturut-turut dengan penurunan terbesar
terjadi di tahun 2014.

2. Hasil perhitungan Z-Score dari PT. XL Axiata Thk pada tahun 2011
menunjukkan hasil sebesar 2,80 mengindikasikan kondisi perusahaan
berada dalam kategori sehat/tidak bangkrut atau berada dalam safe zone.
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Pada tahun 2012 nilai Z-Score sebesar 3,14 mengindikasikan kondisi
perusahaan berada dalam kategori sehat/tidak bangkrut atau berada dalam
safe zone. Kemudian pada tahun 2013 nilai Z-Score sebesar 2,48
mengindikasikan kondisi perusahaan berada dalam kategori grey area atau
zona kehati-hatian. Pada tahun 2014 nilai Z-Score sebesar 0,94
mengindikasikan kondisi perusahaan berada dalam Kkategori tidak
sehat/bangkrut (distress zone). Dan yang terakhir, hasil perhitungan Z-
Score dari PT. XL Axiata Thk pada tahun 2015 menunjukkan hasil sebesar
0,46 mengindikasikan kondisi perusahaan berada dalam dalam kategori

tidak sehat/bangkrut (distress zone).

B. Saran

Berdasarkan perhitungan dengan menggunakan rasio-rasio keuangan

dan metode Z-Score Altman, diketahui kondisi perusahaan sehingga dapat

dijadikan informasi bagi manajemen perusahaan untuk mengevaluasi dan

memperbaiki sektor-sektor yang menyebabkan perusahaan diindikasikan

berada dalam kondisi tidak sehat/bangkrut. Saran yang dapat diberikan

kepada manajemen perusahaan adalah sebagai berikut:

1.

Disarankan agar perusahaan dapat meningkatkan Kkinerjanya melalui
perbaikan tingkat likuiditas dan profitabilitas dengan cara, mengurangi
penggunaan dana yang bersumber dari hutang jangka pendek dan

meningkatkan penggunaan sumber dana berupa hutang jangka panjang.

. Disarankan agar Manajemen PT. XL Axiata Tbk dapat meningkatkan

perolehan laba perusahaan dengan cara meningkatkan layanan operator
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seluler, membangun fasilitas dan infrastruktur serta menyediakan produk-
produk seluler yang bisa menjangkau seluruh daerah di Indonesia.

. Disarankan kepada para investor agar dapat melihat kondisi perusahaan
tidak hanya didasarkan pada harga saham yang tinggi di pasar modal
(bursa efek) namun juga dapat melihat kondisi keuangan perusahaan
secara keseluruhan terutama dari informasi yang tersaji di laporan

keuangan perusahaan yang dipublikasikan.
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